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Fondoversikt

Forvaltare John-Henrik von Dahn
Startdatum 2023-03-17

AUM 54.97 miljoner SEK
Typ Aktiefond

Kategori Kina

Antal Innehav 56

Jamforelseindex

MSCI China NR, SEK

Fast forv.avgift

A-klass - 1,3%
C-klass - 0,8%

Prest.baserad avgift* 15%

Utveckling sedan start: mars 2023 - april 2025

*HWM, aterstalls ej

Fondens Mal & Placeringsinriktning

Fonden ar en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av
bolagiKina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa marknadsplats i annat OECD-land forutsatt att bolaget har en
betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
betydande andel av bolagets tillgangar eller intakter finns i eller harstammar
ifran dessa marknader.

Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte nagot index. Det innebar att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa
bolagsval, dar sektor- och tematisk analys ar viktiga delar i strategin. Fonden har
en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser
attraktivt varderade och val positionerade for framtiden i relation till bolagets
framtida bedomda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att 6ver en
femarsperiod, 6vertraffa sitt jamforelseindex.

*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Andelsklass C =701 -5,22% -6,67% -4,37% 3,32% 17, 17%
Andelsklass A -7.16% -6,26% -6,78%% -4, 64% 2,824 15,21%
MSCI China Index -3,5304 -7,.891%4 -4, 260 -1,9404 10,51% 7.9004
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TENCENT 6,16% SALLANKOP N 31,59%
ALIBABA 5,67% FINANS I 16,57%
TRIP.COM 4,19% INDUSTRI I 13,40%
XIAOMI 4,14% MATERIAL NN 7,14%
HAIER 3,94% KOMMUNIKATION S 6,89%
Kontaktuppgifter

Fond: SOIC Dynamic China
Hemsida: aifmgroup.com/soic-dynamic-china/

Fondbolag: AIFM Capital AB
Tel: 0480-36 36 66
Email: info@aifm.se

SOIC Asset Management AB
Email: jh.von.dahn@soic.se

Disclaimer: Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gdllande information om fonden, dess
andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestdmmelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C minskade med -6,22% under mars SOIC Dynamic China A, -6,26%, medan jamforelseindexet MSCI China Net Index (SEK)
minskade med -7,91%. Fastlandsbdrserna, Shanghai-b6rsen och Shenzhen-borsen, forandrades med -2,07% respektive -4,80%, medan Hongkong-borsen
minskade med -4,69%.

Samtliga storre borser reagerade kraftigt pa president Trumps besked om inforandet av tullar mot Kina, med sarskilt allvarliga konsekvenser for
Hongkonghorsen. Pa Tomb Sweeping Day, den 4 april, holl de kinesiska borserna stangt till foljd av Qingmingfestivalen, en dag da man traditionellt hedrar de
doda. Medan gravar sopades i stillhet foll varldens borser i oro, och pad mandagen tva dagar senare, den 7 april, rasade Hongkongbdrsen med hela 13,22
procent, den storsta nedgédngen sedan 1997. Sedan dess har bérsen aterhamtat sig, och Hongkongborsen har, likt en fenixfagel ur askan, stigit med 11,56
procenti april.

BNP - Forsta kvartalet 2025

Kinas BNP vaxte med sasongsjusterade 1,2 % under det forsta kvartalet 2025, en avmattning fran en uppgang pa 1,6 % under fjarde kvartalet och under
marknadens forvantningar pa 1,4 %. Det var elfte kvartalet i rad med positiv tillvaxt. Sedan februari har USA:s president Donald Trump kraftigt héjt tullarna
pa kinesiska varor till 145 %, vilket har lett till motatgérder fran Peking i form av tullar pa amerikanskimport. Kinesiska beslutsfattare har betonat att landet
har goda verktyg for att stodja den ekonomiska aktiviteten, och premiarminister Li Qiang har nyligen utlovat ytterligare stimulanser. Att starka hushallens
konsumtion ar en av de frimsta prioriteringarnai ar, i syfte att motverka effekterna av de 6kade amerikanska tullarna.

1 linje med satsningar pa inhemsk efterfragan steg detaljhandelsforsaljningeniKina med 5,9 % i mars 2025 jamfort med samma ménad foregaende ar,
upp fran 4 % under januari-februari och klart 6ver marknadens férvantningar pa 4,2 %. Det var den starkaste tillvaxten sedan december 2023 och ett
tecken pé att konsumtionen visar motstandskraft trots externa handelsspanningar.

Handelsbalans

Kinas handelsdverskott steg kraftigt till 96,18 miljarder USD i april 2025, upp frdn 72,04 miljarder USD samma manad féregaende ar, vilket 6vertraffade
marknadens férvantningar. Den kraftiga 6kningen drevs frimst av en exportuppgang pa 8,1 % jamfort med dretinnan, klart Gver prognosen pé 1,9 %.
Exporten till USA dampades dock méarkbart av Trumps tullar.

Importen sjénk samtidigt med 0,2 % i drstakt, vilket var mindre dn den vantade nedgangen pa 5,9 %.

Handelsoverskottet mot USA minskade i april. Exporten till USA foll med 21 % i arstakt och importen minskade med 13,8 %.

Tullrelaterade hdandelser mellan Kina och USA - April 2025

. Den 2 april 2025 undertecknade USA:s president Donald Trump en exekutiv order om det sa kallade "reciprocal tariffs"-systemet. Enligt beslutet
ska en 10-procentig "minimum baseline tariff" gélla for alla importer, med start den 5 april, samt ytterligare, landspecifika hojningar inforas
fran den 9 april, riktade mot lander med stora handelsunderskott gentemot USA.

. Som svar pa USA:s tullar meddelade Kina den 4 april att man infor en 34 % tull pa alla amerikanska varor, gillande fran den 10 april. Dessutom
infordes exportrestriktioner pa sju sallsynta jordartsmetaller, vilket paverkade USA:s teknik- och forsvarsindustri.

. 8 april hojde USA tullarna pa kinesiska varor fran 34 % till 84 %. Den 9 april svarade Kina med att hoja tullarna pa amerikanska varor till 84 %.
Senare den 9 april tillkinnagav USA en ytterligare hojning till 125 %.

. 11 april 2025 nar tullnivderna nya toppar: USA 145 %, Kina 125 %

KPI

Konsumentprisernai Kina sjonk med 0,1 % i april 2025 jamfort med samma manad féregédende ar, takten holl sig oforandrad for andra manadeni rad och
motsvarade marknadens forvantningar. Det var den tredje manaden i foljd med konsumentdeflation, till f6ljd av sammantagna effekter av fortsatt
handelskonflikt med USA, svag inhemsk efterfrdgan och ihallande osédkerhet pa arbetsmarknaden. Den underliggande inflationen, som exkluderar volatila
livsmedels- och energipriser, steg med 0,5 %, oforandrat fran manaden fore. PA manadsbasis steg KPl med 0,1 % och innebar den forsta 6kningen pa tre
méanader. Konsumentprisindex (KPI) i Kina steg till 103,20 i april 2025, fran 103,10 i mars.

PMI tillverkningsindustri

Kinas officiella inkopschefsindex for tillverkningsindustrin (PMI) sjonk till 49,0 i april 2025, fran 50,5 i mars, den hogsta nivan pa ett ar och under marknadens
férvantningar pa 49,8. Nedgangen speglar en bred inbromsning inom industrin, dar bade produktion (49,8 frdn 52,6) och nya order (49,2 fran 51,8)
minskade efter tillfalliga uppgangar manaden innan. Utrikesorder foll till den lagsta nivan pa elva manader (44,7 fran 49,0), och dven sysselsattning samt
inkdpsaktivitetvisade svaghet.

Trots detta 6kade vinsterna for Kinas industriforetag med 0,8 % i arstakt under forsta kvartalet 2025, till 1 509,36 miljarder yuan. Det markeraren
aterhamtning fran minskningen i januari-februari och reflekterar effekterna av Pekingregeringens fortsatta stimulansatgarder. Bland de mestlonsamma
sektorerna fanns jordbruk (+40,3 %), icke-jarnmetallsmaltning (+33,6 %) och allman tillverkning (+9,5 %), medan andra som kolbrytning (-47,7 %) och
bilindustrin (-6,2 %) fortsatte att backa.

Lankar

Handla fonden: Avanza Fonddata: Financial Times
SAVR Morningstar
Handelsbanken Bloomberg

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess andelsklasser samt investerares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och
o6vrig dokumentation pa fondbolagets webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/




