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Fondéversikt

Forvaltare John-Henrik von Dahn
Startdatum 3/17/2023

AUM 61.42 miljoner SEK
Typ Aktiefond

Kategori Kina

Antal Innehav 56

Jamforelseindex MSCI China NR, SEK
A-klass -1,3%
Fast forv.avgift C-klass - 0,8%
Prest.baserad avgift* 15%
*HWM, &terstalls ej

Utveckling sedan start: mars 2023 - mars 2025

Fondens Mal & Placeringsinriktning

Fonden &r en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper utgivna av
bolagi Kina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier &r upptagna till
handel pa marknadsplats i annat OECD-land férutsatt att bolaget har en
betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan alternativt att en
betydande andel av bolagets tillgdngar eller intdkter finns i eller harstammar
ifrdn dessa marknader.

Fonden &r aktivt forvaltad och féljer inte nagot index. Det innebdr att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva investeringsstrategi fokuserar pa
bolagsval, dar sektor- och tematisk analys ar viktiga delar i strategin. Fonden har
en langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag som forvaltaren anser
attraktivt vdrderade och val positionerade for framtiden i relation till bolagets
framtida beddmda intjaningspotential. Fonden har som malsattning att éver en
femarsperiod, Overtraffa sitt jamforelseindex.

*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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XIAOMI 3.48% KRAFTBOLAG MEEEE 4.61%
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Disclaimer: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess
andelsklasser samtinvesterares rattigheter, se informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets
webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/
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SOIC Dynamic China C minskade med -4,72% under mars (SOIC Dynamic China A, -4,77%), medan jamforelseindexet MSCI China
Net Index (SEK) minskade med -4,79%. Fastlandsborserna, Shanghai-bérsen och Shenzhen-borsen, forandrades med +0,45%
respektive -0,99%, medan Hongkong-borsen steg med +0,78%. Vart att notera ar att kronan starktes vilket resulterat i att MSCI
China Net Index omraknat till SEK samt fondens NAV i SEK paverkades negativt.

Under Q1 noterades rekordstora nettokapitalinfléden fran fastlandsinvesterare till Hongkongbdrsen via Stock Connect-
programmet, uppgaende till 435 miljarder HKD. Denna tillstrémning, den hogsta sedan programmets start 2014, drevs framst av
intresse for tekniksektorn och Al-relaterade bolag som Alibaba och Tencent.

Makroekonomiska indikatorer

Kinas industriella aterhdmtning visade styrka i mars, samtidigt som tjanstesektorn 6kade. Enligt Caixin/S&P Global, steg tjanste-PMI
till 51,9 fran 51,4 i februari, vilket tyder pa 6kad affarsaktivitet och inkommande bestallningar. Exporten av hégteknologiska
produkter, sarskilt halvledare och databehandlingsutrustning, véxte trots nya tullar fran USA. Detta kan delvis forklaras av
frontloading, dar foretag skyndar sig att exportera innan tullar infors.

Two Sessions

Two Sessions &r Kinas viktigaste arliga politiska sammantrdden da den Nationella folkkongressen (NPC), Kinas hogsta lagstiftande
organ, och Kinesiska Folkets Politiskt Radgivande Konferens (CPPCC) samlas. NPC fattar beslut om lagstiftning, budget och
nationella mal, medan CPPCC fungerar som ett radgivande organ till partiet och regeringen. Regeringens prioriteringar vid Two
Sessions 2025 ar tydligt fokus pa ekonomisk stabilitet, teknologisk modernisering, inhemsk efterfragan och strukturell stabilitet,
med sarskilt stod till privata foretag, konsumenter och framtidsindustrier.

Centrala mal

Ett av de centrala malen for 2025 ar att uppna en BNP-tillvaxt pa cirka 5,0 %, i linje med foregaende ar, och att halla
inflationen kring 3,0 %. Budgetunderskottet hojs till 4,0 % upp fran 3,8 % av BNP, vilket indikerar en expansiv finanspolitik
for att stodja strategiska investeringar, infrastruktur och teknologisk utveckling. Sysselsattningen dr ocksa ett prioriterat
mal, med ambitionen att skapa minst 12 miljoner nya urbana jobb. Fér att motverka svag privat efterfragan planeras stora
investeringar, bland annat genom statsobligationer och lokala specialobligationer som uppgar till upp till 5 biljoner yuan.
Atgarder som "trade-in"-program for hushallsapparater och fordon, subventioner for digital utrustning, fler testzoner fér
tax-free shopping samt hdjningar av pensioner och minimiléner ska bidra till att 6ka hushallens képkraft och minska
osakerheten.

Teknologi & ny produktivitet

| arbetsrapporten betonade president Xi Jinping vikten av att framja "nya kvalitativa krafter for produktivitet", vilket
inkluderar sektorer som artificiell intelligens (Al), kvantteknologi, 6G, gron teknologi, bioteknik och rymdindustri.
Regeringen avser att stodja dessa omraden genom férdelaktiga finansieringsvillkor, borsnoteringar, FoU-skatteincitament
och infrastruktur foér big data & smart tillverkning. En sarskild fond under Ministry of Finance for teknikdriven tillvaxt ar
under upprattande. Ett sarskilt fokus ligger pa att stérka privata foretag, sarskilt sma och medelstora foretag (SME:er),
genom forbattrad kreditatkomst. Under métena diskuterades daven en ny nationell lag for skydd av privat dgande.

Xi Jinping "Private businesses are an indispensable force in promoting innovation and employment.”

Handel, geopolitik & exportstrategi

Kinas handelspolitik fokuserar pa exportdiversifiering, med en 6kad satsning pa marknader som ASEAN, Mellandstern och
Afrika. Detta sker parallellt med att Kina starker Belt and Road Initiative (BRI) och utvecklar egna betalningssystem for att
minska beroendet av vast. Trots externa utmaningar fran USA:s tullar och globala osdkerheter, betonar utrikesminister
Wang Yi vikten av att motverka frankoppling och fraimja multilateral handel.

Miljémal

Kina haller fast vid sina ambitidsa miljo- och klimatmal, med siktet instéllt pa att na koldioxidtopp fére 2030 och
koldioxidneutralitet till 2060. Fokus ligger pa utbyggnad av férnybar energi, sarskilt sol-, vind- och vatgasteknik, samt
elektrifiering av transportsektorn och utveckling av smarta elnat och energilagring. 2024 nadde Kina sitt mal om 1 200
gigawatt installerad kapacitet for sol- och vindkraft, sex ar fore utsatt tid. Investeringar i traditionell kolkraft begransas,
sarskilt i kustprovinserna. Samtidigt starks landets miljokreditmarknader och samarbetet med internationella aktérer som
EU och UNFCCC fordjupas.

Disclaimer: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For gallande information om fonden, dess andelsklasser samt investerares rattigheter, se
informationsbroschyr, fondbestammelser och 6vrig dokumentation pa fondbolagets webbplats aifmgroup.com/soic-dynamic-china/




