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Fondens Mal & Placeringsinriktning

Fonden &r en geografiskt inriktad fond som investerar i vardepapper
utgivna av bolag i Kina, Hong Kong, eller Taiwan samt i bolag vars aktier ar
upptagna till handel pd marknadsplats i annat OECD-land férutsatt att
bolaget har en betydande verksamhet i Kina, Hongkong eller Taiwan
alternativt att en betydande andel av bolagets tillgdngar eller intdkter finns
i eller harstammar ifran dessa marknader.

Fonden &r aktivt férvaltad och foljer inte ndgot index. Det innebar att
forvaltaren fattar egna aktiva placeringsbeslut. Den aktiva
investeringsstrategi fokuserar pa bolagsval, dar sektor- och tematisk analys
ar viktiga delar i strategin. Fonden har en langsiktig placeringshorisont och
véljer de bolag som férvaltaren anser attraktivt varderade och val
positionerade for framtiden i relation till bolagets framtida bedémda
intjdningspotential. Fonden har som malsattning att 6ver en femarsperiod,
overtraffa sitt jamforelseindex.

Utveckling sedan start 2023/03/17 - 2024/08/31

*Startdatum for andelsklass A: 2023-09-28
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Avkastning iar 1 man 3 man 6 man 1ar Sedan start
Andelsklass C 14.68% -3.32% -7.09% 7.86% 0.86% 4.00%
Andelsklass A 14.30% -3.33% -7.16% 7.62% - 2.62%
MSCI China Index 6.38% -3.00% -4.56% 6.59% -8.91% -8.99%
5 Storsta Innehav 5 Storsta Branscher
ALIBABA 5,37% Séllankop NG  25,26%
SINOPEC 3,80% Finans I 19,13%
QINGDAO PORT 3,17% Industri NG 16,74%
TRIP.COM 3,14% Energi I 10,03%
XIAOMI 3,04% Material NS 7,91%
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e SOIC Dynamic China - Madnadskommentar

SOIC Dynamic China C minskade 3,32% i augusti (SOIC Dynamic China A, -3,33%), medan jamférelseindexet MSCI
China Net Index (SEK) foll med 3%. Avkastningen paverkades negativt av valutaeffekter da kronan starktes mot
bade Hongkong-dollarn (HKD/SEK, -3,69%) och den kinesiska yuanen (CNY/SEK, -2,14%). | lokala valutor var
portfdljens varde i stort sett oférandrat. Shanghai-bérsen och Shenzhen-bdrsen minskade med 3,29% respektive
4,13%, medan Hongkong-borsen steg med 3,7%.

Kinesiska bolag lamnade delarsrapport for andra kvartalet.

Xiaomi rapporterade 32 % intaktsokning till 88,9 miljarder yuan for andra kvartalet 2024. Smartphone & AloT-
segmentet genererade 82,5 miljarder yuan och elbilar 6,4 miljarder yuan. Justerad nettovinst 6kade med 20,1 %
till 6,2 miljarder. Xiaomi levererade 42,2 miljoner smartphones (+28,1 %) och hade en global marknadsandel pa
14,6 %. AloT-plattformen nadde 822,2 miljoner uppkopplade enheter (+25,6 %), och 27 307 SU7 Series elbilar
levererades. Xiaomi handlades till 27 ganger vinsten.

Trip.com, Kinas storsta natbaserade resebyra, rapporterade en nettovinst pa 3,8 miljarder yuan under andra
kvartalet 2024, jamfort med 648 miljoner yuan samma period 2023. Totala intdkter steg med 14% till 12,8
miljarder yuan. Bokningar for boende pa den kinesiska marknaden 6kade med 20 %, och internationella hotell-
och flygbokningar nadde nivaer fore pandemin. Intakterna fran den internationella OTA (online travel agents)-
verksamheten 6kade med 70 %. Trip.com handlades till 13 ganger vinsten.

First Tractor, en ledande tillverkare av jordbruksmaskiner, rapporterade en halvarsforsaljning pa 7,8 miljarder
yuan, en 6kning med 7,8% fran 7,2 miljarder yuan under samma period féregaende ar. Nettovinsten 6kade med
20% fran 754 miljoner CNY till 905 miljoner yuan. First Tractor handlades till 7 ganger vinsten.

Geely rapporterade en forsaljningsvolym pa 955 730 enheter under forsta halvaret 2024, en 6kning med 41%. |
Kina steg forsaljningen med 35 %, medan exporten 6kade med 67 %. Intdkterna steg med 47 % till 107,3 miljarder
yuan, och bruttomarginalen férbattrades med 0,7 procentenheter till 15,1%, tack vare en optimerad produktmix
och kostnadskontroll. Geely handlades till 6 ganger vinsten.

Ekonomisk Stabilisering

| augusti visade Kina tecken pa ekonomisk stabilisering. KPl-inflationen steg till 0,6 % ar 6ver ar, upp fran 0,5 % i
juli. Det sdsongsjusterade inkdpschefsindexet (PMI) forbattrades marginellt till 50,4, jamfort med 49,8 i juli.
Detaljhandelsforsaljningen av konsumentvaror 6kade med 2,1% (exkl bilar 3,3 %) till 3 872,6 miljarder yuan i
augusti.

Mellan januari och augusti uppgick den totala detaljhandelsforsaljningen till 31 245,2 miljarder yuan, en 6kning
med 3,4 %, (exkl. bilar 3,9 %). Sarskilt anmarkningsvart var e-handeln, som nadde 9 635,2 miljarder yuan, en
O0kning med 8,9 %. Forsaljningen av fysiska varor online uppgick till 8 014,3 miljarder yuan, en 6kning med 8,1 %.
Inom e-handeln 6kade livsmedelsforsaljningen med 19,1 %, klader med 5,0 % och andra konsumentvaror med 7,0
%. Denna starka tillvaxt inom e-handeln understryker dess roll i Kinas ekonomiska aterhamtning.

| augusti 6kade Kinas utrikeshandel med 4,8 % till 3 750 miljarder yuan. Exporten steg med 8,4 % till 2 200
miljarder yuan, medan importen lag pa 1 550 miljarder yuan, vilket resulterade i ett handelsoverskott pa 650
miljarder yuan. Fran januari till augusti 2024 vaxte handeln med 6 % och nadde totalt 28 580 miljarder yuan.
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